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บทคัดย่อ 
วัตถุประสงคแ์ละทีม่า: ทองค าถือเป็นองคป์ระกอบส าคญัของเศรษฐกิจโลกมาอย่างยาวนาน เนื่องจากบทบาทของทองค าใน
ฐานะสินทรพัยท์ี่มีเสถียรภาพ และเป็นที่ยอมรบัอย่างกวา้งขวางในการเก็บรกัษามลูค่า ดว้ยคุณสมบตัิทางกายภาพ ปริมาณที่
มีจ ากัด และการเป็นที่รูจ้ักในระดับสากล ทองค าจึงมีความโดดเด่นในฐานะสินทรพัยท์างการเงิน โดยเฉพาะในช่วงเวลาที่
เศรษฐกิจมีความไม่แน่นอน ดงันัน้ ทองค าจึงมกัถกูใชเ้ป็นเครื่องมือป้องกนัเงินเฟ้อ การลงทนุท่ีปลอดภยั และเป็นองคป์ระกอบ
ส าคัญในทุนส ารองระหว่างประเทศของธนาคารกลางหลายแห่ง ดว้ยบทบาทดังกล่าว ความผันผวนของราคาทองค าใน
ตลาดโลกจึงเป็นประเด็นที่ได้รับความสนใจจากนักเศรษฐศาสตร ์นักลงทุน และผู้ก าหนดนโยบาย แม้ว่าทองค าจะมี
ภาพลกัษณว์่าเป็นสินทรพัยท์ี่มั่นคง แต่ราคาทองค าก็ยงัมีความผนัผวนสงู โดยมีปัจจยัทางเศรษฐกิจและการเงินทัง้ภายในและ
ระหว่างประเทศที่ส่งอิทธิพลต่อการเคล่ือนไหวของราคาทองค า ความเข้าใจในปัจจัยเหล่านีจ้ึงเป็นส่ิงส าคัญส าหรับการ
พยากรณแ์นวโนม้ และการตัดสินใจดา้นการลงทุนและนโยบายอย่างมีขอ้มลูรองรบั งานวิจัยนีม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อวิเคราะห์
ความสมัพนัธร์ะหว่างราคาทองค าในตลาดโลกกับตวัแปรเศรษฐกิจที่คดัเลือกมา และระบุว่าตวัแปรใดที่ส่งผลกระทบอย่างมี
นัยส าคัญต่อการเคล่ือนไหวของราคาทองค าในตลาดโลก โดยงานวิจัยนีไ้ดศ้ึกษาผลกระทบของตัวแปรอิสระ ไดแ้ก่  ราคา
น า้มนัดิบ WTI อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลารส์หรฐัฯ ต่อเงินบาท อตัราเงินเฟ้อของสหรฐัฯ อตัราดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ดชันี
ราคาผูบ้รโิภคของสหรฐัฯ ดชันีอตุสาหกรรมดาวโจนส ์(DJIA) ราคาโลหะเงินในตลาดโลก ราคาโลหะทองแดงในตลาดโลก และ
ราคาโลหะแพลลาเดียมในตลาดโลก ตวัแปรเหล่านีไ้ดร้บัการคดัเลือกจากความเก่ียวขอ้งทางทฤษฎีและหลกัฐานเชงิประจกัษท์ี่
บ่งชีว้่ามีศักยภาพในการส่งผลต่อราคาทองค าในตลาดโลก งานวิจัยนีมุ้่งวิเคราะหท์ั้งทิศทางและระดับของความสัมพันธ์
ระหว่างตวัแปรเหล่านีก้บัราคาทองค าในตลาดโลก  
วิธีด าเนินการวิจัย: การวิจยันีเ้ป็นการวิจยัเชิงปรมิาณ โดยใชข้อ้มลูทตุิยภมูิที่เป็นขอ้มลูอนกุรมเวลารายเดอืนจ านวน 66 เดือน 
ตัง้แต่เดือนมกราคม 2562 ถึงเดือนมิถุนายน 2567 ประกอบดว้ยตวัแปรตาม 1 ตวั คือ ราคาทองค าในตลาดโลก และตวัแปร
อิสระ 9 ตวั ขอ้มลูทัง้หมดไดม้าจากแหล่งฐานขอ้มลูดา้นการเงินและเศรษฐกิจที่น่าเชื่อถือ ในขัน้ตน้ของการวิเคราะหไ์ดค้  านวณ
ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ของเพียรส์ัน เพื่อหาระดับและทิศทางของความสัมพันธ์เชิงเสน้ระหว่างตัวแปร จากนั้นจึงใชก้าร
วิเคราะหก์ารถดถอยพหคุณูแบบขัน้ตอน เพื่อระบวุ่าตวัแปรอิสระใดส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อราคาทองค าในตลาดโลก 
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การวิเคราะหน์ีช้่วยคดัเลือกเฉพาะตวัแปรที่มีอิทธิพลต่อแบบจ าลอง พรอ้มทัง้ตดัตวัแปรที่ไม่มีนยัส าคญัออก หลงัจากนัน้ท า
การตรวจสอบข้อตกลงเบือ้งตน้ของการวิเคราะหถ์ดถอยพหุคูณ ไดแ้ก่ ความเป็นเชิงเสน้ การแจกแจงปกติ ภาวะความ
แปรปรวนเท่ากนั และความสมัพนัธเ์ชิงเสน้พหุ 
ผลการวิจัย: การวิเคราะหส์หสมัพนัธพ์บว่าตวัแปรต่าง ๆ มีความสมัพนัธก์ับราคาทองค าในตลาดโลกในระดบัที่แตกต่างกนั 
โดยราคาน า้มนัดิบ WTI (X1) อตัราเงินเฟ้อของสหรฐัฯ (X3) อตัราดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ (X4) และดชันีราคาผูบ้รโิภคของ
สหรฐัฯ (X5) มีความสมัพนัธเ์ชิงเสน้กันนอ้ยในทิศทางเดียวกนักบัราคาทองค าในตลาดโลก (Y) ในขณะที่อตัราแลกเปล่ียนเงิน
ดอลลารหส์หรฐัฯ ต่อเงินบาท (X2) ดชันีอุตสาหกรรมดาวนโ์จนส ์(X6) ราคาโลหะเงินในตลาดโลก (X7) และราคาโลหะทองแดง
ในตลาดโลก (X8) มีความสัมพันธ์เชิงเสน้กันปานกลางในทิศทางเดียวกันกับราคาทองค าในตลาดโลก อย่างไรก็ตาม ราคา
แพลลาเดียมในตลาดโลก (X9) ไม่มีความสมัพนัธ์เชิงเสน้ที่มีนยัส าคญัทางสถิติกับราคาทองค าในตลาดโลก และไดปั้จจยัที่มี
ผลต่อราคาทองค าในตลาดโลกในรูปสมการถดถอย คือ 2 5 7Ŷ 1109.071 57.481X 20.900X 46.971X  
จากการวิเคราะห์การถดถอย พบว่ามีตัวแปรอิสระ 3 ตัวที่ส่งผลกระทบต่อราคาทองค าอย่างมีนัยส าคัญ ได้แก่ อัตรา
แลกเปล่ียนเงินดอลลารหส์หรฐัฯ ต่อเงินบาท (X2) ดชันีราคาผูบ้ริโภคของสหรฐัฯ (X5) และราคาโลหะเงินในตลาดโลก (X7) ตวั
แปรทั้งสามนีส้ามารถอธิบายความผันแปรของราคาทองค าในตลาดโลกไดถ้ึง 82.3% ตามค่าสัมประสิทธ์ิการก าหนด ซึ่ง
สะทอ้นถึงความสามารถในการพยากรณข์องแบบจ าลอง ทัง้นี ้อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลารหส์หรฐัฯ ต่อเงินบาท และราคา
โลหะเงินมีความสัมพันธ์เชิงเสน้ในทิศทางเดียวกันกับราคาทองค าในตลาดโลก ในขณะที่ดัชนีราคาผูบ้ริโภคของสหรฐัฯ มี
ความสมัพนัธเ์ชิงเสน้ในทิศทางตรงกนัขา้ม โดยความสมัพนัธท์ัง้หมดมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05  
สรุปผลการวิจัย: ผลการศึกษานีม้ีนยัส าคญัต่อผูม้ีส่วนเก่ียวขอ้งหลายฝ่าย ส าหรบันกัลงทุน การเขา้ใจความสมัพนัธ์ระหว่าง
ตวัชีว้ดัหลกักบัราคาทองค าในตลาดโลกจะช่วยเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารพอรต์การลงทุน โดยเฉพาะในดา้นการป้องกนั
ความเส่ียงและการกระจายสินทรพัย ์ความสมัพนัธเ์ชิงเสน้ในทิศทางเดียวกันระหว่างอตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลารส์หรฐัฯ ต่อ
เงินบาทกบัราคาทองค าในตลาดโลก ยงัชีใ้หเ้ห็นถึงบทบาทของความผนัผวนของค่าเงินในการวางแผนการลงทนุ โดยเฉพาะใน
กลุ่มนกัลงทนุไทยหรือผูท้ี่เก่ียวขอ้งกับสกุลเงินในตลาดเกิดใหม่ ขณะเดียวกนั ราคาโลหะเงินที่มีผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อ
ราคาทองค าในตลาดโลกบ่งชีว้่าควรติดตามแนวโนม้ของตลาดสินคา้โภคภัณฑอ์ื่น ๆ ควบคู่กัน เนื่องจากมักเคล่ือนไหวใน
ทิศทางเดียวกนัจากทัง้ความตอ้งการเชิงอตุสาหกรรมและการลงทนุ 
ส าหรับผู้ก าหนดนโยบาย ผลการศึกษาชี ้ให้เห็นถึงความจ าเป็นในการพิจารณาทิศทางของสินค้าโภคภัณฑ์และอัตรา
แลกเปล่ียนโลกเมื่อก าหนดนโยบายการเงินและการคลงั ความสมัพนัธใ์นทิศทางตรงกันขา้มระหว่างอตัราเงินเฟ้อของสหรฐัฯ 
กับราคาทองค าในตลาดโลก อาจสะท้อนถึงการเปล่ียนแปลงในความเชื่อมั่นของนักลงทุนและการเคล่ือนย้ายเงินทุนเพื่อ
ตอบสนองต่อแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อ ซึ่งอาจกระทบต่อเสถียรภาพทางเศรษฐกิจมหภาค ส าหรบังานวิจยัในอนาคตอาจต่อยอด
โดยการเพิ่มปัจจยัทางภมูิรฐัศาสตร ์อตัราดอกเบีย้ที่แทจ้รงิ หรือดชันีที่ครอบคลมุมากขึน้ เช่น ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐั (DXY) 
ซึ่งอาจใหม้มุมองเชิงลกึเพิ่มเติมเก่ียวกบัความซบัซอ้นของพฤติกรรมราคาทองค าในเศรษฐกิจโลก 
ค าส าคัญ  :  การพยากรณ ์; ราคาทองค า ; การวิเคราะหก์ารถดถอยเชิงพหคุณูแบบขัน้ตอน 
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Abstract 
Background and Objectives: Gold has long been considered a crucial component of the global economy due to its 
role as a stable and widely accepted store of value. Its physical properties, limited supply, and universal recognition 
render it a unique financial asset, particularly in times of economic uncertainty. As a result, gold is often used as a 
hedge against inflation, a safe-haven investment, and a key element in international reserves held by central banks. 
Given these roles, fluctuations in the global gold price are of significant interest to economists, investors, and 
policymakers alike. Despite gold's reputation for stability, its price is subject to considerable volatility. Various 
macroeconomic and financial variables both domestic and international can influence gold price movements in the 
global market. Understanding these influencing factors is essential for forecasting trends and making informed 
investment and policy decisions. Accordingly, the objective of this study is to analyse the relationships between 
global gold prices and a selected set of economic indicators, and to identify which of these indicators significantly 
affect the movement of gold prices in the world market. Specifically, this research examines the influence of the 
following independent variables: the WTI crude oil price, the USD/THB exchange rate, the U.S. inflation rate, the 
U.S. policy interest rate, the U.S. Consumer Price Index (CPI), the Dow Jones Industrial Average (DJIA), global 
silver prices, global copper prices, and global palladium prices. These variables have been chosen based on both 
theoretical relevance and empirical evidence suggesting their potential impact on gold price dynamics. The study 
aims to explore the strength and direction of the relationships between these factors and the global gold prices. 
Methodology: This research adopts a quantitative approach, utilizing secondary data in the form of monthly time-
series statistics collected over a 66-month period, from January 2019 to June 2024. The dataset includes one 
dependent variable (global gold prices) and nine independent variables. All data were sourced from reputable 
financial and economic databases. The initial phase of the analysis involved calculating Pearson correlation 
coefficients to assess the strength and direction of linear relationships between the dependent and independent 
variables. This step was crucial for identifying patterns and interdependencies within the data. Following the 
correlation analysis, stepwise multiple regression analysis was conducted to determine which independent 
variables significantly affect global gold prices. This statistical technique allows for the identification of the most 
relevant predictors by including variables that contribute significantly to the explanatory power of the model, while 
excluding those that do not. Finally, standard diagnostic tests were applied to confirm that the assumptions 
underlying multiple regression such as linearity, normality, homoscedasticity, and multicollinearity. 
Main Results: The correlation analysis revealed varying degrees of relationship between the selected variables and 
global gold prices. Specifically, WTI crude oil prices (X1), the U.S. inflation rate (X3), the U.S. policy interest rate (X4), 
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and the U.S. Consumer Price Index (X5) exhibited weak positive linear relationships with global gold prices (Y). On 
the other hand, the USD/THB exchange rate (X2), DJIA (X6), global silver prices (X7), and global copper prices (X8) 
demonstrated moderate positive linear correlations with gold prices. Interestingly, global palladium prices (X9) 
showed no statistically significant correlation with gold prices. The key factors affecting global gold prices were 
identified through the following regression equation: 2 5 7Ŷ 1109.071 57.481X 20.900X 46.971X  
The regression analysis further refined these insights by identifying three statistically significant predictors of gold 
prices in the world market: the USD/THB exchange rate (X2), the U.S. Consumer Price Index (X5), and global silver 
prices (X7). Together, these three variables accounted for 82.3% of the variation in global gold prices, as indicated 
by the coefficient of determination (R²). This suggests a strong predictive capability of the model. Notably, the 
USD/THB exchange rate and global silver prices were found to have positive linear relationships with global gold 
prices. In contrast, the U.S. CPI exhibited a negative linear relationship. All relationships were statistically significant 
at the 0.05 level.  
Conclusions: The results of this study have important implications for multiple stakeholders. For investors, 
understanding the dynamics among these key indicators and global gold prices can enhance portfolio management 
strategies, particularly in terms of hedging and asset diversification. The positive relationship between the USD/THB 
exchange rate and gold prices underscores the importance of currency fluctuations in investment planning, 
especially for Thai investors or those dealing in emerging market currencies. The significant influence of global 
silver prices suggests that trends in related commodity markets should be monitored closely, as they often move in 
tandem due to shared industrial and investment demand. For policymakers, the findings emphasize the need to 
consider global commodity and currency trends when formulating monetary and fiscal policies. The inverse 
relationship between U.S. inflation (CPI) and global gold prices may signal shifts in investor sentiment and capital 
flows in response to inflationary pressures, which could affect macroeconomic stability. Future studies may extend 
this work by incorporating geopolitical factors, real interest rates, or broader indices such as the U.S. Dollar Index 
(DXY), which could yield further insights into the complexities of gold price behaviour in a globalized economy. 
Keywords: forecasting; gold price; Stepwise Multiple Regression Analysis 
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Introduction 
ทองค า เป็นธาตุล าดบัที่ 79 มีสญัลกัษณ ์Au ทองค าเป็นโลหะแข็งสีเหลือง เกิดเป็นธาตุอิสระในธรรมชาติ ไม่ว่องไว

ต่อปฏิกิริยา และสามารถทนทานต่อการขึน้สนิมไดด้ีเลิศ เป็นโลหะที่อ่อนและเหนียว ทองค าหนกั 1 ออนซ ์สามารถท าใหเ้ป็น
เสน้ยาวถึง 50 ไมล ์ตีแผ่ทองค าใหเ้ป็นแผ่นบางขนาด 0.00005 นิว้ได ้นอกจากนีท้องค ายังเป็นโลหะที่ไม่ละลายในกรดชนิด             
ใดเลย แต่สามารถละลายไดอ้ย่างชา้ ๆ ในสารละลายผสมระหว่างกรดดินประสิวและกรดเกลือ จดุเด่นส าคญัของทองค าอยู่ที่สี
เหลืองสว่างสดใส และมีความสุกปลั่ง มีประกายมันวาวสะดุดตา นอกจากนีย้ังไม่เป็นสนิมแมจ้มดินจมโคลน มีความแข็ง
เหนียว เนือ้แน่น ไม่สกปรก ไม่หมอง ไม่เป็นคราบไคลง่ายเหมือนวตัถชุนิดอื่น ๆ คณุสมบตัิเหล่านีป้ระกอบกบัลกัษณะภายนอก
ที่เป็นประกายจึงท าใหเ้ป็นที่หมายปองของมนุษยม์าเป็นเวลานาน โดยน ามาตีมลูค่าส าหรบัการแลกเปล่ียนระหว่างประเทศ 
และใชเ้ป็นวตัถุดิบที่ส  าคญัส าหรบัวงการเครื่องประดบัเพราะเป็นโลหะมีค่าชนิดเดียวที่มีคุณสมบตัิพืน้ฐาน 4 ประการซึ่งท าให้
ทองค าโดดเด่นและเป็นท่ีตอ้งการเหนือบรรดาโลหะมีค่าทกุชนิดในโลก คือ ความงดงามมนัวาว ความคงทน ความหายาก และ
การน ากลบัไปใชป้ระโยชน ์(Gold Trade Association, 2003) 

ทองค าถือเป็นโลหะชนิดเดียวที่ไดร้ับการยอมรับทุกแห่งทั่วโลก ซึ่งมีความส าคัญยิ่งทั้งทางดา้นเศรษฐกิจและ
อุตสาหกรรม การน าทองค ามาใชน้ัน้มีมาตัง้แต่สมยัโบราณ ประมาณ 3,400 ปีก่อนคริสตศ์กัราช ในสมยันัน้ความตอ้งการใช้
ทองค ามีนอ้ยมากกว่าปริมาณทองค าที่มีอยู่ตามธรรมชาติ และผลิตภณัฑท์องค ายงัเป็นโลหะที่สามารถท าใหก้ลบัคืนสู่สภาพ
เดิมไดอ้ีกดว้ย แต่ความตอ้งการทองค าก็ยงัคงมีอยู่ เพราะทองค าเป็นสญัลกัษณข์องความมั่นคงและความมีอ านาจในสมยัที่ยงั
ไม่มีการใชธ้นบตัรและเงินตรา มนุษยเ์ราใชท้องค าเป็นตวักลางส าหรบัแลกเปล่ียนเพื่อซือ้ขายสิ่งต่าง ๆ นอกจากนีย้งัมีการน า
ทองค ามาใชป้ระโยชนอ์ย่างอื่นมากมาย เช่น ท าเหรียญเครื่องราชอิสริยาภรณ ์เครื่องทองรูปพรรณ และเครื่องประดบัต่าง ๆ 
ในทางอุตสาหกรรมไดผ้สมโลหะบางชนิดลงไปเพื่อใหเ้กิดความสวยงามและแปลกตาหรือใหเ้หมาะสมกบัการใชง้าน ปริมาณ
ทองค าที่ใชใ้นแต่ละวตัถุประสงคจ์ะแตกต่างกันออกไป โดยเฉพาะปริมาณทองค าส าหรบัท าเครื่องประดบัและทองรูปพรรณ
ส่วนใหญ่จะใชท้องค าท่ีมีความบรสิทุธ์ิค่อนขา้งสงู (Tamti,1992) 

 ทองค า ถือเป็นสินทรัพย์ที่มีคุณค่าทางเศรษฐกิจ และการลงทุนอย่างสูงมาอย่างยาวนาน เพราะน ามาใชใ้นการ
ป้องกันความเส่ียง ทัง้ความเส่ียงจากเงินเฟ้อ (Inflation Hedging) ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน (Currency Hedging) 
การตกต ่าของภาวะเศรษฐกิจ (Economic Crisis) และการเปล่ียนแปลงทางการเมือง (Political Risk) ดว้ยคุณสมบัติทาง
กายภาพที่ทนทาน หายาก และมีความสวยงาม ทองค าถกูน ามาใชใ้นหลากหลายดา้น ตัง้แต่การผลิตเครื่องประดบั การใชง้าน
ในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส ์และการเป็นทุนส ารองระหว่างประเทศ นอกจากนี ้ทองค ายงัท าหนา้ที่เป็นสินทรพัยป์ลอดภัย 
(Safe Haven) ส าหรบันกัลงทนุในช่วงเวลาที่ตลาดการเงินเผชิญกบัความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจหรือการเมือง การท่ีมีทองค า
ไวใ้นพอรต์การลงทุน ย่อมถือว่าเป็นการป้องกนัความเส่ียงที่ดี เพราะว่าช่วยลดการขาดทนุ และยงัสามารถเพิ่มผลก าไรในช่วง
วิกฤตได ้ดงันัน้ ทองค าจึงถือว่ามีความส าคญัมากทัง้ในต่างประเทศและในประเทศไทย ซึ่งในประเทศไทยไดเ้ริ่มนิยมการออม
ทองมากขึน้ไม่แพก้ารออมในสินทรพัยป์ระเภทอื่น ๆ จากขอ้มลูในอดีตพบว่า เมื่อ 40 ปีที่แลว้ ทองค าราคาบาทละประมาณ 
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800 บาท และเมื่อเทียบกับปัจจุบัน ราคาทอง ณ วันที่  31 ตุลาคม 2567 อยู่ที่ประมาณ 43,000 บาท (Gold Trade 
Association, 2024) ราคาทองเพิ่มขึน้เรื่อย ๆ รวมถึงมีสภาพคล่องที่สงูสามารถเปลี่ยนเป็นเงินสดได ้

จากการค านวณราคาทองค าในประเทศไทย จะพบว่าปัจจยัหลกัที่ก าหนดราคาทองค า คือ ราคาทองค าต่างประเทศ 
(Komoltrakulwattana, 2014) หากราคาทองค าต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปจะท าใหร้าคาทองค าในประเทศไทยเปล่ียนแปลง
ไปดว้ย และการเปล่ียนแปลงจะเป็นไปในทิศทางเดียวกัน ดงันัน้ ทองค ายงัเป็นส่วนหนึ่งของความมั่นคงทางเศรษฐกิจการคลงั 
ทองค ามีประโยชนใ์นฐานะเป็นโลหะส่ือกลางแห่งการแลกเปล่ียนเงินตรา จึงถกูส ารองไวเ้ป็นทนุส ารองเงินตราระหว่างประเทศ
เพราะทองค ามีมลูค่าในตวัเองซึ่งต่างจากเงนิตราสกลุต่าง ๆ ท่ีมีมลูค่าเพิ่มขึน้หรือลดลงได ้ราคาทองค าในตลาดโลกมีความผนั
ผวนสงูและไดร้บัอิทธิพลจากหลายปัจจยั เช่น จากงานวิจยัของ Sirivathan & Thongruaendee (2012) พบว่าราคาน า้มนัดิบ
ในตลาดโลก ราคาแร่โลหะเงินในตลาดโลก ราคาแร่โลหะแพลทินมัในตลาดโลก ราคาแร่โลหะพลัลาเดียมในตลาดโลก อตัรา
แลกเปล่ียนเงินยโูร เป็นปัจจยัที่ส่งผลต่อราคาทองค าในตลาดโลกอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ 0.05 งานวิจยัของ   งานวิจยัของ 
Charoenpanit  (2014) พบว่าราคาซิลเวอรใ์นตลาดโลก มีความสัมพันธ์เชิงเสน้ในทิศทางเดียวกันกับราคาทองค าแท่งใน
ตลาดโลก แต่ราคาน า้มนัดิบ NYMEX และอตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลารต์่อยูโร  มีความสมัพนัธเ์ชิงเสน้ในทิศทางตรงกนัขา้ม
กับราคาทองค าแท่งในตลาดโลก งานวิจัยของ Komoltrakulwattana (2014) พบว่าปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อราคาทองค าใน
ตลาดโลก คือ อตัราดอกเบีย้นโยบายสหรฐัอเมริกา ในขณะที่ราคาน า้มนัดิบเบรนท ์และอตัราเงินเฟ้อสหรฐัอเมริกา มีอิทธิพล
ต่อราคาทองค าในตลาดโลก ผ่านตัวแปรอัตราดอกเบีย้สหรฐัอเมริกา และงานวิจัยของ Wetthayawikomrat (2018) พบว่า
ปัจจยัที่ส่งผลกระทบต่อราคาทองค าในตลาดโลกอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบัความเชื่อมั่น 95% คือ ดชันีตลาดหุน้สหรฐัฯ 
ราคาโลหะเงินในตลาดโลก ดัชนีตลาดหุน้ประเทศญ่ีปุ่ น ดัชนีตลาดหุน้สาธารณรฐัไตห้วนั ราคาโลหะแพลทินัมในตลาดโลก 
อตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯ และดชันี GDP ของสหรฐัฯ 

การศกึษาและวิเคราะหปั์จจยัที่มีผลต่อราคาทองค าในตลาดโลกจึงมีความส าคญัอย่างยิง่ในการช่วยใหน้กัลงทนุและ
ผูก้  าหนดนโยบายเขา้ใจแนวโนม้ราคาทองค าและสามารถวางแผนกลยทุธก์ารลงทนุไดอ้ย่างมปีระสิทธิภาพ และจากพฤติกรรม
การซือ้ขาย แลกเปล่ียนทองค าในตลาดโลกที่เปล่ียนแปลงไปในปัจจุบนั ไม่ว่าจะเป็นธนาคารกลางต่าง ๆ ไดซ้ือ้ทองค ามาเก็บ
เป็นจ านวนที่สงูขึน้ การศกึษาวิจยัครัง้นีจ้ะท าการวิเคราะหเ์พื่อหาปัจจยัที่มีผลต่อราคาทองค าในตลาดโลก ซึ่งเป็นประโยชนต์่อ
ระบบเศรษฐกิจของประเทศต่าง ๆ และผูล้งทุน หรือผูท้ี่มีความสนใจทองค าสามารถคาดการณแ์ละติดตามความเคล่ือนไหว
จากปัจจยัเหล่านีไ้ด ้อีกทัง้ยงัช่วยในการบริหารจดัการและการวางแผนนโยบายต่าง ๆ ที่ท  าใหเ้กิดประโยชนต์่อผูท้ี่เก่ียวขอ้งที่
ตอ้งใชท้องค าในดา้นต่าง ๆ ไดด้ียิ่งขึน้ 
วตัถปุระสงคก์ารวจิยั 

1. เพื่อศกึษาความสมัพนัธแ์ละหาปัจจยัที่มีผลต่อราคาทองค าในตลาดโลก 
2. เพื่อสรา้งตวัแบบในการพยากรณร์าคาทองค าในตลาดโลก 
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กรอบแนวคดิ 
การศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อราคาทองค าในตลาดโลก มีตัวแปรอิสระ คือ ราคาน า้มันดิบ WTI อัตราแลกเปล่ียนเงิน

ดอลลารส์หรัฐฯ ต่อเงินบาท อัตราเงินเฟ้อสหรัฐฯ อัตราดอกเบีย้นโยบายสหรัฐฯ ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐฯ ดัชนี
อุตสาหกรรมดาวนโ์จนส ์ราคาแร่โลหะเงินในตลาดโลก ราคาแร่โลหะเงินในตลาดโลก ราคาโลหะทองแดงในตลาดโลก และ
ราคาแพลลาเดียมในตลาดโลก ส่วนตวัแปรตามคือ ราคาทองค าในตลาดโลก แสดงดงั figure 1 

 
 1. Oil Price WTI (X1) 
 2. Exchange Rate: US Dollar (USD) to Thai Baht (THB) (X2) 
 3. U.S. Inflation Rate (X3) 
 4. U.S. Policy Interest Rate (X4) 

5. U.S. Consumer Price Index (X5)                        Global Gold Prices (Y) 
 6. Dow Jones Industrial (X6) 
 7. Global silver price (X7) 
 8. The global market price of copper (X8) 
 9. The price of palladium in the global market (X9) 

 

Figure 1  Conceptual Framework 
 
Methodology 
 การวจิยัครัง้นี ้มีขัน้ตอนการศกึษาดงัต่อไปนี ้

1. ขอ้มลูที่ใชใ้นการศึกษารวบรวมจากขอ้มลูทุติยภูมิอนุกรมเวลารายเดือน (Time-Series Data) ตัง้แต่เดือนมกราคม 
พ.ศ. 2562 ถึง เดือนมิถนุายน พ.ศ. 2567 รวม 66 เดือน ซึ่งเก็บรวบรวมขอ้มลูจากเว็บไซต ์https://th.investing.com/ 
และการศึกษาครัง้นีท้  าการวิเคราะหข์อ้มลูโดยใชโ้ปรแกรม IBM SPSS Statistics และแอปพลิเคชนับนเว็บไซตท์ี่ชื่อ
ว่า https://www.statskingdom.com/index.html  

2. หาค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์เพียรส์ัน (Pearson’s Correlation Coefficient) เพื่อให้ทราบระดับและทิศทางของ
ความสมัพนัธ ์โดยถา้เป็นเครื่องหมายบวก หมายความว่าตวัแปรคู่นัน้มีความสมัพนัธ์ เชิงเสน้ในทิศทางเดียวกัน แต่
ถา้เป็นเครื่องหมายลบ หมายความว่าตวัแปรคู่นัน้มีความสมัพนัธเ์ชิงเสน้ในทิศทางตรงขา้ม และแปลความหมายของ
ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธเ์พียรส์นั ดงั table 1 (Angsusochochi, 2024) 
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 Table 1  The interpretation of the correlation coefficient 
Range of Pearson’s 

Correlation 
Coefficient Values 

Levels of Coefficient 
 Range of Pearson’s 

Correlation 
Coefficient Values 

Levels of Coefficient 

0.91 to 1.00  Very Strong Positive  -0.91 to -1.00  Very Strong Negative 
0.71 to 0.90 Strong Positive  -0.71 to -0.90 Strong Negative 
0.51 to 0.70  Moderate Positive  -0.51 to -0.70  Moderate Negative 
0.31 to 0.50  Weak Positive  -0.31 to -0.50  Weak Negative 
 0.01 to 0.30  Very Weak Positive  -0.01 to -0.30  Very Weak Negative 

0.00 No Correlation  0.00 No Correlation 
 

3. การสรา้งตวัแบบพยากรณร์าคาทองค าในตลาดโลก โดยวิธีการที่ใชใ้นการสรา้งตวัแบบเพื่อพยากรณร์าคาทองค าใน
ตลาดโลก จะใชว้ิธีการทางสถิติ คือ การวิเคราะหก์ารถดถอยเชิงเสน้พหคุณูแบบขัน้ตอน (Stepwise Multiple Linear 
Regression Analysis) ที่มีตัวแปรตาม คือ ราคาทองค าในตลาดโลก ส่วนตัวแปรอิสระทั้งหมด 9 ตัว ไดแ้ก่ ราคา
น า้มนัดิบ WTI อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลารส์หรฐัฯ ต่อเงินบาท อตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯ อตัราดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ 
ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐฯ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวน์โจนส ์ราคาโลหะเงินในตลาดโลก ราคาโลหะทองแดงใน
ตลาดโลก และราคาโลหะแพลลาเดียมในตลาดโลก ซึ่งตวัแบบการถดถอยที่ใชใ้นการวิจยัครัง้นี ้คือ 
 

  0 1 1 2 2 3 3 4 4 5 5 6 6 7 7 8 8 9 9Y X X X X X X X X X          (1) 
 

 โดยก าหนดให ้
  Y คือ ราคาทองค าในตลาดโลก (หน่วย : ดอลลารส์หรฐัฯต่อออนซ)์ 
  X1 คือ ราคาน า้มนัดิบ WTI (หน่วย : ดอลลารส์หรฐัฯต่อบารเ์รล) 
  X2 คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลารส์หรฐัฯ ต่อเงินบาท (หน่วย : ดอลลารส์หรฐัฯต่อบาท) 
  X3 คือ อตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯ (หน่วย : รอ้ยละ) 
  X4 คือ อตัราดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ (หน่วย : รอ้ยละ) 
  X5 คือ ดชันีราคาผูบ้รโิภคของสหรฐัฯ (หน่วย : รอ้ยละ) 
  X6 คือ ดชันีอตุสาหกรรมดาวนโ์จนส ์(หน่วย : รอ้ยละ) 
  X7 คือ ราคาโลหะเงินในตลาดโลก (หน่วย : ดอลลารส์หรฐัฯต่อทรอยออนซ)์ 
  X8 คือ ราคาโลหะทองแดงในตลาดโลก (หน่วย : ดอลลารส์หรฐัฯต่อเมตรกิตนั) 
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  X9 คือ ราคาโลหะแพลลาเดียมในตลาดโลก (หน่วย : ดอลลารส์หรฐัฯต่อทรอยออนซ)์ 
    คือ ความคลาดเคลื่อน 

0  คือ พารามเิตอรค์า่คงที่ของตวัแบบ 

i  คือ พารามเิตอรข์องตวัแบบ ; i = 1, 2, …, 9 
 

เนื่องจากพารามิเตอรข์องตัวแบบ เป็นค่าคงที่ที่ไม่ทราบค่า ดังนั้นในการสรา้งสมการถดถอยเราจะประมาณ
ค่าพารามิเตอรโ์ดยอาศยัขอ้มลูจากตวัอย่าง ดว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ยที่สดุ (Ordinary Least Square: OLS) ซึ่งเป็นเทคนิควิธีหา
ค่าประมาณพารามิเตอรข์องสมการถดถอยที่ใหค้ณุสมบตัิ 3 ประการ คือ มีความเป็นเสน้ตรง (Linear) เป็นตวัประมาณค่าที่ไม่
เอนเอียง (Unbiased Estimator) และมีความแปรปรวนต ่าที่สดุ (Minimum Variance) (Jitthavech, 2015; Panichphong, 2002; 

Supmonchai, 2002). ท าใหไ้ดส้มการการถดถอยของตวัอย่าง คือ  
 

0 1 1 2 2 3 3 4 4 5 5 6 6 7 7 8 8 9 9Ŷ b b X b X b X b X b X b X b X b X b X        (2) 
 

การประมาณค่าพารามิเตอรด์ว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ยที่สดุ คือการท าใหผ้ลรวมก าลงัสองของความคลาดเคล่ือนที่เกิด

จากค่าสังเกตของตัวแปรตาม ( iY ) กับค่าพยากรณ์ของตัวแปรตาม ( îY ) มีค่าน้อยที่สุด นั่นคือ 2 2ˆ( )i i ie Y Y

เนื่องจากการวิเคราะหก์ารถดถอยเชิงเสน้พหุคูณมีจ านวนพารามิเตอรห์ลายค่า การประมาณค่าพารามิเตอร  ์จึงท าในรูปของ
เมทรกิซ ์ ไดด้งันี ้(Jitthavech, 2015) 
 

2SSE e e Y Y b X Y b X Xb                    (3) 

การหาค่า b ที่ท าให ้SSE มีค่านอ้ยที่สุด คือ การท าอนุพันธ์ย่อยเทียบกับ b และก าหนดใหเ้ท่ากับ 0 นั่นคือ 0
SSE
b

 ได้

สมการ X Xb X Y ดงันัน้   
 

1
b X X X Y         (4) 
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4. ตรวจสอบขอ้ตกลงเบือ้งตน้ของการวิเคราะหก์ารถดถอยพหุคูณทั้ง 5 ขอ้ (Jitthavech, 2015; MayuriSawan, 2016; 
Durongwatthana, 2015) มีรายละเอียดดงันี ้
4.1 ค่าความคลาดเคลื่อนมีการแจกแจงปกติ ตรวจสอบโดยใชส้ถิติทดสอบ Shapiro – Wilk  
4.2 ค่าความคลาดเคล่ือนมีค่าเฉล่ียเป็นศูนย ์เป็นไปตามคุณสมบตัิของการประมาณค่าพารามิเตอร ์ดว้ยวิธีก าลงั

สองนอ้ยสุด ซึ่งมีคุณสมบัติของเสน้การถดถอยขอ้หนึ่งกล่าวว่า ผลบวกของความคลาดเคล่ือนจะเท่ากับศูนยเ์สมอ  เมื่อหา
ค่าเฉล่ีย จึงไดค้่าเฉล่ียเป็นศูนย ์ดังนั้นถ้าใช้วิธีการประมาณค่าพารามิเตอรด์ว้ยวิธีก าลังสองน้อยที่สุด จึงไม่จ าเป็นตอ้ง
ตรวจสอบว่าค่าความคลาดเคลื่อนมีค่าเฉล่ียเป็นศนูย ์

4.3 ค่าความคลาดเคลื่อนมีความแปรปรวนคงที่ ตรวจสอบโดยใชก้ารทดสอบของ White (White’s Test) 
4.4 ค่าความคลาดเคล่ือนแต่ละค่าตอ้งเป็นอิสระกัน พิจารณาจากค่าเดอรบ์ินวตัสัน (Durbin-Watson) เกณฑก์าร

พิจารณาของค่าเดอรบ์ินวตัสนั คือ ถา้ค่าที่ไดม้ีค่าเขา้ใกล ้2 หรือ ค่าเดอรบ์ินวตัสนั ที่ไดอ้ยู่ระหว่าง (dU, 4 – dU) แสดงว่าความ
คลาดเคลื่อนแต่ละค่าเป็นอิสระกนั  

4.5 ตวัแปรอิสระตอ้งเป็นอิสระกนั พิจารณาจากค่า VIF โดยเกณฑก์ารพิจารณาของ VIF คือ ค่า VIF = 1 หรือมีค่าเขา้
ใกล ้1 แสดงว่า ตวัแปรอิสระที่ท  าการศึกษาเป็นอิสระกัน หรือถา้เกิน 1 ไม่ควรเกิน 10 ถา้ VIF เกิน 10 แสดงว่า ตวัแปรอิสระที่
ท  าการศกึษามีความสมัพนัธก์นั 

5. ถา้การตรวจสอบขอ้ตกลงเบือ้งตน้ผ่านทกุขอ้ แสดงว่าตวัแบบพยากรณท์ี่ไดจ้ากขัน้ตอนท่ี 3 มีความเหมาะสม แต่ถา้
การตรวจสอบขอ้ตกลงเบือ้งตน้ไม่ผ่านขอ้ใดขอ้หน่ึง ตอ้งหาวธีิการแกไ้ข และท าการวิเคราะหก์ารถดถอยพรอ้มกบัการ
ตรวจสอบขอ้ตกลงเบือ้งตน้จนกว่าจะผ่านทกุขอ้  

 

Results  
 พิจารณาลกัษณะการเคลื่อนไหวของขอ้มลูราคาทองค าในตลาดโลกเดือนมกราคม พ.ศ. 2562 ถึง เดือนมิถนุายน 
พ.ศ. 2567 พบว่ามีแนวโนม้ที่เพิม่ขึน้ ดงั figure 2 
ความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปร 
 ความสมัพนัธข์องปัจจยัที่มีผลต่อราคาทองค าในตลาดโลก แสดงในรูปแบบของแผนภาพการกระจาย ดงั figure 3 
และแสดงในรูปแบบของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธเ์พียรส์นั ดงั table 2  โดยสามารถอธิบายความสมัพนัธข์องปัจจยัที่มีผลต่อ
ราคาทองค าในตลาดโลก ดงันี ้
 ราคาน า้มนัดิบ WTI (X1)  อตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯ (X3)  อตัราดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ (X4) และดชันีราคาผูบ้ริโภคของ
สหรฐัฯ (X5) กบัราคาทองค าในตลาดโลก (Y) มีความสมัพนัธเ์ชิงเสน้กนันอ้ยในทิศทางเดียวกนั 

อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลารส์หรฐัฯ ต่อเงินบาท (X2)  ดชันีอตุสาหกรรมดาวนโ์จนส ์(X6) ราคาโลหะเงินในตลาดโลก 
(X7) ราคาโลหะทองแดงในตลาดโลก (X8) กับราคาทองค าในตลาดโลก (Y) มีความสัมพันธ์เชิงเสน้กันปานกลางในทิศทาง
เดียวกนั และราคาโลหะแพลลาเดียม (X9) ไม่มีความสมัพนัธเ์ชิงเสน้กบัราคาทองค าในตลาดโลก (Y)  
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Figure 2  Monthly Global Gold Prices (AD 2019 - 2024)  
 
 

 
 

Figure 3  Scatter Plot Showing the Correlation Between Dependent and Independent Variables 
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      Table 2  Pearson correlation coefficient between independent and dependent variables 
 X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9 

Y 0.366* 0.549* 0.301* 0.377* 0.224* 0.763* 0.792* 0.662* -0.197 

X1 1 0.661* 0.761* 0.380* 0.835* 0.700* 0.300* 0.714* -0.187 

X2  1 0.504* 0.676* 0.562* 0.625* 0.179 0.466* -0.474* 

X3   1 -0.030 0.920* 0.523* 0.320* 0.679* 0.220* 

X4    1 0.051 0.449* 0.063 0.152 -0.838* 

X5     1 0.517* 0.190 0.643* 0.184 

X6      1 0.684* 0.880* -0.249* 

X7       1 0.752* 0.134 

X8        1 0.048 

X9         1 

*Significant at 0.05 
 
ตวัแบบพยากรณ์ราคาทองค าในตลาดโลก 
  จากการวิเคราะหส์หสมัพนัธ ์พบว่า ราคาโลหะแพลลาเดียมไม่มีความสมัพนัธก์บัราคาทองค าในตลาดโลก จึงตดัตวั
แปรดังกล่าวออกจากการพิจารณา แลว้ท าการวิเคราะหก์ารถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) โดยใชว้ิธีการ
คดัเลือกตวัแปรเขา้สมการแบบขัน้ตอน รายละเอียดการวิเคราะหด์งัแสดงในตารางที่  3 ซึ่งพบว่าตวัแปรอิสระ 8 ตวั มีตวัแปร
อิสระ 3 ตวั ท่ีมีความสมัพนัธก์ับราคาทองค าในตลาดโลกอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 โดยปัจจยัที่มีความสมัพนัธ์
เชิงเสน้ในทิศทางที่เป็นบวกกบัราคาทองค าในตลาดโลก ไดแ้ก่ ราคาโลหะเงินในตลาดโลก (X7) อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลาร์
สหรฐัฯ ต่อเงินบาท (X2)  ส่วนปัจจยัที่มีความสมัพนัธ์เชิงเสน้ผกผนักบัราคาทองค าในตลาดโลก ไดแ้ก่ ดชันีราคาผูบ้ริโภคของ
สหรฐัฯ (X5) และจากการวิเคราะหส์ัมประสิทธ์ิการถดถอยมาตรฐาน (Standardized Regression Coefficients: β) ตัวแปร
อิสระท่ีมีอิทธิพลต่อราคาทองค าในตลาดโลกมากที่สดุคือ ราคาโลหะเงินในตลาดโลก และปัจจยัที่มีอิทธิพลต่อราคาทองค าใน
ตลาดโลก รองลงมาคือ อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลารส์หรฐัฯ ต่อเงินบาท และ ดชันีราคาผูบ้ริโภคของสหรฐัฯ ตามล าดบั โดย
สมการพยากรณร์าคาทองค าในตลาดโลก คือ 
 

2 5 7Ŷ 1109.071 57.481X 20.900X 46.971X                (5) 
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 จากการวิจยัพบว่าตวัแบบพยากรณร์าคาทองค าในตลาดโลกมีค่าสมัประสิทธ์ิการตดัสินใจท่ีปรบัแลว้ ( 2

adjustR ) เป็น 
0.823 นั่นหมายถึง ราคาโลหะเงินในตลาดโลก (X7) อัตราแลกเปล่ียนเงินดอลลารส์หรฐัฯ ต่อเงินบาท (X2)  และดัชนีราคา
ผูบ้รโิภคของสหรฐัฯ (X5) สามารถอธิบายการความผนัแปรของราคาทองค าในตลาดโลกได ้82.3% ส่วนท่ีเหลืออีก 17.7% เป็น
ผลจากตัวแปรอื่น ๆ ที่มีความสัมพันธ์กับราคาทองค าในตลาดโลกที่ไม่ไดก้ล่าวถึงในตัวแบบนี ้ซึ่งถือว่าตัวแบบนีส้ามารถ 

พยากรณร์าคาทองค าในตลาดโลกไดค้่อนขา้งดี 
 

Table 3  Result of Stepwise Multiple Linear Regression for global gold price 

Independent Variable 
Coefficient 

t P-value 
b S.E.(b) β 

Constant 
X7 

X2 

X5 

-1,109.071 
46.971 
57.481 
-20.900 

217.648 
3.399 
6.735 
6.046 

 
0.737 
0.540 
-0.219 

-5.096 
13.818 
8.535 
-3.457 

0.000* 
0.000* 
0.000* 
0.001* 

F 101.800 

r, 2R , 2

adjustR  0.912, 0.831, 0.823 

S.E. 101.49076 
 *Significant at 0.05 

เมื่อไดต้วัแบบพยากรณร์าคาทองค าในตลาดโลก จึงตรวจสอบขอ้ตกลงเบือ้งตน้ของการวิเคราะหก์ารถดถอยเชิงเสน้
พหุคูณทัง้ 5 ขอ้ พบว่าความคลาดเคลื่อนมีการแจกแจงปกติ (p > 0.05) ความคลาดเคลื่อนมีความแปรปรวนคงที่ (p > 0.05) 
ความคลาดเคล่ือนเป็นอิสระกัน เพราะค่าเดอรบ์ินวตัสนัมีค่าเขา้ใกล ้2 และอยู่ระหว่าง (dU, 4 – dU) เมื่อ dU = 1.534 ไดจ้าก
ตารางสถิติ Durbin-Watson ที่ระดบันยัส าคญั 0.05 เมื่อ n = 65, k = 3 (Durongwatthana, 2015) ตวัแปรอิสระเป็นอิสระกัน 
เพราะค่า VIF ของตวัแปรอิสระทั้ง 3 ตวัมีค่าเขา้ใกล ้1 และความคลาดเคล่ือนมีค่าเฉล่ียเป็น 0 แสดงดงัตารางที่ 4 พรอ้มทั้ง
กราฟการตรวจสอบความคลาดเคลื่อนดงั figure 4 

 

    Table 4   Result of Initial Assumption Checks 

Assumptions Checking by Statistics / P-value 
Normal distribution of residual Shaprio-Wilk p-value = 0.970 
Constant variance of residual White Test p-value = 0.289 
Each residual is independent Durbin - Watson 1.589 
Variables are independent VIF 1.046, 1.473, 1.480 
Mean of residual Mean 0.000 
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Figure 4  Diagnostic Plots for Multiple Regression Residual Analysis 
 
 จาก figure 4 (a) และ (b) เป็นการกราฟ Normal Q-Q plot และฮิสโทแกรมของความคลาดเคล่ือน ตามล าดับ              
เพื่อตรวจสอบว่าความคลาดเคลื่อนมีการแจกแจงปกติหรือไม่ ซึ่งจากกราฟทัง้สองพิจารณาไดว้่าความคลาดเคลื่อนมีการแจก
แจงปกติ ส่วน (c) เป็นกราฟระหว่างความคลาดเคล่ือนกับราคาทองค าในตลาดโลก  (Y) ใช้ในการตรวจสอบว่าความ
คลาดเคลื่อนมีความแปรปรวนคงที่หรือไม่ จากกราฟพบว่าลกัษณะการเคล่ือนไหวของความคลาดเคล่ือนไม่มีรูปแบบที่ชดัเจน 
จึงสรุปไดว้่าความคลาดเคลื่อนมีความแปรปรวนคงที่ และ (d) เป็นกราฟระหว่างราคาทองค าในตลาดโลก (Y) กบัค่าพยากรณ์
ราคาทองค าในตลาดโลก ( Ŷ ) ที่ไดจ้ากสมการถดถอย (5) 
 

Discussion 
จากสมการการถดถอย (5) สามารถอธิบายรายละเอียดเพิ่มเติม ดงันี ้
1. ราคาโลหะเงินในตลาดโลก (X7) เป็นปัจจัยที่มีความสัมพันธ์เชิงเส้นในทิศทางที่เป็นบวกกับราคาทองค าใน

ตลาดโลก จากผลการวิจยัพบว่า ราคาโลหะเงินในตลาดโลกมีความสมัพนัธ์เชิงเสน้อย่างมีนยัส าคญั 0.05 กับราคาทองค าใน
ตลาดโลก โดยราคาโลหะเงินในตลาดโลก มีค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยเท่ากับ 46.971 หมายความว่า เมื่อราคาโลหะเงินใน
ตลาดโลกเพิ่มขึน้ไป 1 ดอลลารส์หรฐัฯต่อทรอยออนซ ์จะส่งผลใหร้าคาทองค าในตลาดโลกเพิ่มขึน้ 46.971 ดอลลารส์หรฐัฯต่อ
ออนซ ์โดยก าหนดให้ปัจจัยอื่น ๆ คงที่ ผลการวิจัยสอดคลอ้งกับงานวิจัยของ Wetthayawikomrat (2018) , Charoenpanit 
(2014) , Sirivathan & Thongruaendee (2012) เนื่องจากโลหะเงินเป็นสินคา้ที่ใชใ้นการท าเครื่องประดับ หรืออุตสาหกรรม 
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อัญมณีคู่กับทองค า จึงส่งผลใหเ้มื่อมีการใช้โลหะเงินในปริมาณที่เพิ่มสูงขึน้หรือลดลงก็ส่งผลต่อการใช้ทองค ามีการเพิ่มขึน้       
หรือลดลงตามดว้ยเช่นกนั  
 2. อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลารส์หรฐัฯ ต่อเงินบาท (X2) เป็นปัจจยัที่มีความสมัพนัธ์เชิงเสน้ในทิศทางที่เป็นบวกกบั
ราคาทองค าในตลาดโลก จากผลการวิจยัพบว่า อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลารส์หรฐัฯ ต่อเงินบาทมีความสมัพนัธ์เชิงเสน้อยา่งมี
นยัส าคญั 0.05 กบัราคาทองค าในตลาดโลก โดยอตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลารส์หรฐัฯ ต่อเงินบาท มีค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย
เท่ากบั 57.481 หมายความว่า เมื่ออตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลารส์หรฐัฯ ต่อเงินบาทเพิ่มขึน้ไป 1 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบาท ส่งผล
ใหร้าคาทองค าในตลาดโลกเพิ่มขึน้ 57.481 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อออนซ ์โดยก าหนดใหปั้จจยัอื่น ๆ  คงที่ ผลการวิจยัสอดคลอ้งกบั
งานวิจยัของ Nusanan  (2019) โดยอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินบาทต่อดอลลารส์หรฐั มีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกนักบั
ราคาทองค าในประเทศไทย และราคาทองค าในตลาดโลกมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกันกบัราคาทองค าในประเทศไทย 
ดังนั้นราคาทองค าในตลาดโลกถูกก าหนดในรูปของเงินดอลลาร ์เมื่อสกุลเงินดอลลารอ์่อนตัวลง จะท าให้ราคาทองค าใน
ตลาดโลกลดลงเช่นเดียวกนักบัราคาทองค าในประเทศไทย 
 3. ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐฯ (X5) เป็นปัจจัยที่มีความสัมพันธ์เชิงเสน้ในทิศทางที่เป็นลบกับราคาทองค าใน
ตลาดโลก จากผลการวิจยัพบว่า ดชันีราคาผูบ้ริโภคของสหรฐัฯ มีความสมัพนัธ์เชิงเสน้อย่างมีนยัส าคญั 0.05 กับราคาทองค า
ในตลาดโลก โดยดชันีราคาผูบ้ริโภค มีค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอยเท่ากับ -20.900 หมายความว่า เมื่อดชันีราคาผูบ้ริโภคของ
สหรฐัฯ เพิ่มขึน้ไปรอ้ยละ 1 ส่งผลใหร้าคาทองค าในตลาดโลกลดลง 20.900 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อออนซ ์โดยก าหนดใหปั้จจยัอ่ืน ๆ 
คงที่ ผลงานวิจยัสอดคลอ้งกับงานวิจยัของ Bongkotprapa (2021) เนื่องจากดชันีราคาผูบ้ริโภคเป็นดชันีชีว้ดัภาวะอตัราเงิน
เฟ้อ ดงันัน้แมว้่าดชันีราคาผูบ้ริโภคมีอตัราที่ลดลง แต่อาจจะไม่ส่งผลใหอ้ตัราเงินเฟ้อปรบัตวัลงตามที่หวงั ซึ่งทองค าถือเป็น
สินทรพัยท์ี่ใชส้  าหรบัป้องกนัความเส่ียงเรื่องเงินเฟ้อไดด้ี แต่ไม่สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Charoenpanit (2014) ที่ว่าดชันีราคา
ผูบ้รโิภคของสหรฐัฯ ไม่มีความสมัพนัธก์บัราคาทองค าแทง่ในตลาดโลก 
 4. ในส่วนของตวัแปรอิสระที่ใชใ้นงานวิจยัครัง้นี ้ผูว้ิจยัไดพ้ิจารณาจากตวัแปรกลุ่มเศรษฐศาสตรม์หภาค เพราะเป็น
ตวัชีว้ดัสภาวะเศรษฐกิจโลก ไดแ้ก่ ราคาน า้มนัดิบ อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลล่ารส์หรฐัฯต่อเงินบาท อตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯ อตัรา
ดอกเบี ้ยนโยบายสหรัฐฯ ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐฯ ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ  Komoltrakulwattana (2014), 
Wetthayawikomrat (2018), Charoenpanit (2014), Sirivathan & Thongruaendee (2012) ตัวแปรกลุ่มโลหะที่มีค่า เพราะ
เป็นโลหะที่มีการซือ้ขายในตลาดโลก และมีความเก่ียวข้องกับทองค า ได้แก่ ราคาโลหะเงิน ราคาโลหะทองแดง ราคา                   
โลหะแพลลาเดียม ซึ่ งสอดคล้องกับงานวิจัยของ  Wetthayawikomrat (2018), Charoenpanit (2014), Sirivathan & 

Thongruaendee (2012) และตัวแปรกลุ่มการลงทุน เพราะสะท้อนถึงความเชื่อมั่นของนักลงทุน ไดแ้ก่ ดัชนีอุตสาหกรรม               
ดาวโจนส ์ซึ่งสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Charoenpanit (2014) ในงานวิจยันีเ้นน้ตวัแปรกลุ่มที่เป็นเศรษฐศาสตรม์หภาค เพราะ
เป็นตวัแปรที่ชีน้  าเศรษฐกิจโลกและส่งผลกระทบต่อการลงทนุในทกุดา้น 
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Conclusions 
 การวิจัยครัง้นีเ้ป็นการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณที่ตอ้งการศึกษาความสัมพันธ์ และหาปัจจัยที่มีผลต่อราคาทองค าใน
ตลาดโลก โดยใชก้ารวิเคราะหก์ารถดถอยพหุคณูแบบขัน้ตอน ขอ้มลูต่าง ๆ ท่ีใชใ้นการท าวิจยัเป็นขอ้มลูทุติยภูมิ (Secondary 
Data) ประเภทอนุกรมเวลารายเดือน ตัง้แต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2562 ถึง เดือนมิถุนายน พ.ศ. 2567 เป็นจ านวน 66 เดือน                
ซึ่งผูว้ิจยัไดท้ าการเก็บรวบรวมขอ้มลูทางอินเทอรเ์น็ต ผลการวิจยัสรุปไดด้งั table 5  

จากผลการวิจัยพบว่า ตัวแปรอิสระทั้ง 8 ตัวที่น ามาพยากรณ ์มีตัวแปรอิสระเพียง 3 ตัวที่มีผลต่อราคาทองค าใน
ตลาดโลก ไดแ้ก่ ราคาโลหะเงินในตลาดโลก (X7) อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลารส์หรฐัฯ ต่อเงินบาท (X2) และดชันีราคาผูบ้รโิภค
ของสหรฐัฯ (X5) โดยผ่านการตรวจสอบขอ้ตกลงเบือ้งตน้ และมีค่าสมัประสิทธ์ิการตดัสินใจท่ีปรบัแลว้เท่ากับ 0.823 กล่าวคือ 
ตวัแปรอิสระ 3 ตวั สามารถอธิบายความผนัแปรของราคาทองค าในตลาดโลกได ้82.3% และมีรูปแบบสมการถดถอย คือ  

 

   2 5 7Ŷ 1109.071 57.481X 20.900X 46.971X  
 

ในการศึกษาครัง้นีใ้ชข้อ้มลูรายเดือน ตัง้แต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2562 ถึง เดือนมิถุนายน พ.ศ. 2567 เป็นจ านวน 66 
เดือน ซึ่งเป็นช่วงที่โลกเจอภาวะวิกฤตโรคระบาดไวรสัโคโรนา 2019 ท าใหเ้กิดความผนัผวนเป็นอย่างมากในทกุดา้น ดงันัน้การ
น าไปใช้ควรมีการศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อราคาทองค าในตลาดโลกในช่วงเวลานั้น ๆ เพราะสภาวะเศรษฐกิจโลกมีการ
เปล่ียนแปลงไปตลอดเวลา ท าใหต้วัแปรที่มีผลต่อราคาทองค าในตลาดโลกอาจจะมีการเปล่ียนแปลงได ้

 

                      Table 5   Research Summary 
Independent Variables Global Gold Price 

Oil Price WTI (X1) - 
Exchange Rate: US Dollar (USD) to Thai Baht (THB) (X2) ✓(+) 
U.S. Inflation Rate (X3) - 
U.S. Policy Interest Rate (X4) - 
U.S. Consumer Price Index (X5) ✓ (-) 
Dow Jones Industrial (X6) - 
Global silver price (X7) ✓ (+) 
The global market price of copper (X8) - 
The price of palladium in the global market (X9) - 

        Note:       the factors which affected Global Gold Price   - No Correlation 
                    (+) Positive Correlation         (-) Negative Correlation 
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